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04 de junio de 2014
GAF-0749-2014

Sefior
Carlos Arias Poveda
Superintendente General de Valores

Estimado sefior:

ASUNTO: CONVOCATORIA A SUBASTA POR BOLSA DE LA SERIE A3 Y NIVEL DE
ENDEUDAMIENTO

A fin de dar cumplimiento a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen la materia, y
por considerarlo un “Hecho Relevante” presenta a su conocimiento y por su medio al mercado
de valores el siguiente:

Comunicado de Hecho Relevante

1. Emisores de Deuda y/o acciones
Otros hechos relevantes aplicables a emisores de deuday o/ acciones

La Refinadora Costarricense de Petréleo, S.A. (RECOPE)convoca a una subasta de valores
organizada por medio de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., conforme a los mecanismaos
establecidos para estos efectos por dicha institucion. La subasta se realizara el préximo
miércoles1l de juniode 2014, por un monto de ¢27,815,000,000.00(veintisiete mil ochocientos
qguince millones de colones) de bonosestandarizados serieA3, perteneciente al Programa A de
Emisiones de Bonos Estandarizados.El criterio de asignacion en la subasta sera el de precio
ofrecido y por asignacion uniforme relativa. Las ofertas de compra podran indicar la posibilidad
de que su asignacion sea parcial o total. El precio maximo de la asignacion parcial es de 102 ™.

El programa A de emisiones de bonos estandarizados en dodlares o su equivalente en
colones,esta autorizado por la Superintendencia General de Valores, segun resoluciéon SGV-R-
2702 del 27 de agostodel 2012.

A continuacién se presentan las caracteristicas de la emision y de la subasta a realizar:

Clase de instrumento Bonos Estandarizados

Nombre del programa Programa Ade Emisiones de Bonos
Estandarizados

Serie a colocar SERIE A3

Monto total del programa y moneda $ 200.000.000 (doscientosmillones de délares)
0 su equivalente en colones

Monto de Serie ¢27,815,000,000.00(veintisiete mil ochocientos
quince millones de colones)

gl precio maximo de asignacion parcial no es el precio de referencia de la emision.
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Monto a subastar

¢27,815,000,000.00 (veintisiete mil ochocientos
quince millones de colones)

Cadigo ISIN CRRECOPB0038
Nemotécnico bra3c
Plazo de la emisién 10 afios

Fecha de emision

11 de juniode 2014

Fecha de vencimiento

11 de junio de 2024

Denominacion o valor facial

¢1,000,000(un millén de colones)

Tasa de interés bruta

TBP+2.15pp

Tasa de interés neta

Tasa bruta menos impuesto sobre la renta
vigente aplicable a los intereses. Actualmente
8%. Resolucion DGT-951-2012.

Factor de calculo

30/360

Opcidn de redencion anticipada

La serie A3no cuenta con la opcion de
redencion anticipada

Periodicidad

Cupdn semestral

Amortizacion del Principal

Al vencimiento

Forma de representacion Macrotitulo

Ley de circulacion Ala orden

Forma de colocacion Subasta por bolsa
Plazo de Liquidacién T+3

Calificacion de riesgo™

AAA (cri)Fitch Costa Rica

Destino de los Recursos

Los recursos de esta emision seran utilizados

en la inversién en:

¢ Ampliacion y optimizacién de la capacidad de
almacenamiento

e Ampliacion de la Terminal Portuaria Petrolera
del Atlantico

De acuerdo con el articulo 2 del Reglamento sobre Calificacion de Valores y Sociedades
Calificadores de Riesgo, las emisiones de valores de instituciones publicas no bancarias
costarricenses no son objeto de calificacion de riesgo obligatoria. La calificacion de riesgo del
programa de emisiones al que pertenece esta emision se puede consultar en RECOPE, Fitch Costa
Rica, en el sitio web www.fitchca.com y en el sitio web www.ratingspcr.com
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Caracteristicas de la Subasta

Fecha de Subasta: Miércoles 11 de junio de 2014

Fechay hora de apertura de Miércoles 11 de junio de 2014, a las 9:00am

recepcion de ofertas:

Fechay hora de cierre de ofertas: Miércoles 11 de junio de 2014, a las 11:30am

Fecha y hora de asignacion: Miércoles 11 de junio de 2014, de 11:30am a
12:30md

Forma de liguidacion: T+3

Fecha de liquidacion: Lunes 16 de junio de 2014

Nivel de endeudamiento a abril2014: Relacidn pasivo total a patrimonio neto

Para efectos de lo dispuesto en el Acuerdo SGV-A-73 se presenta a continuacion el calculo del
nivel de endeudamiento con base en la informacién al cierre de abril 2014 y se adjunta el
balance general correspondiente.

Pasivo Total ¢318,849,426,037
+ Serie A3V ¢27,815,000,000
Total pasivo mas serie A3 ¢346,664,426,037
Patrimonio Neto ¥ ¢105,867,996,761
Nivel de endeudamiento 3.27

WE| Patrimonio neto se define como el Patrimonio total menos las utilidades disponibles.
Patrimonio total ¢316,099,647,154— Utilidades retenidas y resultado del periodo ¢210,231,650,393 =
¢105,867,996,761(Patrimonio neto)

Con base en la informacién del comunicado de Hecho Relevante GAF-0748-2014 del dia de
hoy, el nivel de endeudamiento de RECOPE considerando la reserva aprobada por ARESEP y
la capitalizacion de utilidades no distribuidas, seria de 1.04 previo a la emisién de bonos de la
Serie A3 por ¢27,815,000,000 y 1.13 considerando la emision de bonos.

La Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A. (RECOPE) se reserva el derecho de asignar total
o parcialmente la subasta o declararla desierta en funcion de la razonabilidad de los precios
ofrecidos.
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No existen riesgos al inversionista, adicionales a los mencionados en el prospecto de inversion.

El prospecto de la emision esta disponible la Superintendencia General de Valores y en
nuestros puestos de bolsa representantes: BN Valores Puesto de Bolsa S.A. y BCR Valores,
Puesto de Bolsa, S.A.

Atentamente,

GERENCIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

EDGAR
GUTIERREZ
VALITUTI
(FIRMA)

Firmado digitalmente por EDGAR
GUTIERREZ VALITUTI (FIRMA)
Nombre de reconocimiento (DN):

serialNumber=CPF-01-0687-0223,

sn=GUTIERREZ VALITUTI,
givenName=EDGAR, c=CR,
0=PERSONA FISICA,
ou=CIUDADANO, cn=EDGAR
GUTIERREZ VALITUTI (FIRMA)
Motivo: Soy el autor de este
documento

Fecha: 2014.06.04 16:14:40 -06'00'

Edgar Gutiérrez Valitutti

Gerente

LCSS/XSO

C: Ing. Sara Salazar Badilla, Presidente

MBA. José Rafael Brenes, Gerente Bolsa Nacional de Valores

Sres. Puestos de Bolsa Representantes

Lic. Roberto Venegas, Finanzas Corporativas de Centroamérica FCCAS.A.
MBA. Luis Carlos Solera Salazar, Jefe Departamento Estudios Econémicos y Financieros

C: MisDocumentos/consecutivoGAF-0749-2014

“La veracidad y oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de la
Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A. y no de la Superintendencia General de Valores”
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Estado A

Al 30 de Abril del 2014

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEG, S.A.
ESTADO DE SITUACICN FINANCIERA

(Expresados en colones costarricenses)

ACTIVO
Activos corrlentes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gaslos pagados por anticipado
Mercaderfa en trénsito

Total actlvos corrientes

Actlvos no corrientes

Propledad planta equipo histérico - neto
Propledad planta y equipo revaluado-nsto
Activos fijos en curso

Activos Intanglbles

Cuentas por cobrar mayores de un afio
Documentos por cobrar - cobro judicial
Doc.por cobrar - intereses cobro judicial
Empresa Conjunta RECOPE-CNPCI
Tltulos valores

Depdsitos en garantia

Estaclones de Servicio

Total activos no corrientes

Total de activos
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrlentes

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

ingresos diferidos

Ofras cuentas por pagar

Documentos por pagar Corto Plaze
Provision funcionarios décimo tercer mes
Provision salarlo escolar

Provision Vacaciones
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Bancarios a largo plazo
Bonos por pagar a largo plazo
Impuesto de renta diferido
Provision prestaciones legales
Total pasivos no corrientes

" Total Pasivos

REFERENCIAS
Nota Anexo
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50.227.670.061
4.606.493.364
241.701.601.986
21.620.391.964
504.322.140

160.714.312.870
42.932.919.306
109.744.995,208
1.367.282.102
2.372.216.978
71.388.287
13.944.922
24.314.120.298
100.000
1.157.149.555
3.600.155.190

125.926.663.743
1.047.314.563
11.955.379.966
277.902.150
85.876.964.348
1.182.115.483
604.021.898

1.999.880.140

288.660.479.475

346.288.503.716

634.949.073.191

17.5637.297.148
56.010.776.628
8.017.009.113
8.114.101.857

229.170.242.280

89.679.183.747

318.849.426.037




® REFIWNADORA COSTARRICENSE DE PETROLEG, S.A.
I'E@ﬂ & ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Estado A
Al 30 de Abril del 2014
{Expresados en colones castarricenses)

Patrimonio Estado ¢

Capital en acciones 17 3.000.000
Reserva legal Articulo 143 cédigo de Comercio 1y 600.000
Reservas Ley 7722 y Ley 7593 11,19 69.006.057.133
Superavit por revaluacion de activos 1s 35.305.671.513
Superévit donado 14,18 1.562.668.115

226.735.511.251

Stuperdvit {pérdida) acumulada
{16.503.860.858)

Utilidad o Perdida del Periode

Total patrimonio

Total pasive ¥ palrimonio

Los Activos y Pasivos estédn calculades af tipo de camblo de clerre del mes (SPNB) U.S. §:
Venta: 555.48
Compra: 554.92

LI MeblviHernandez Solano
Jetfe Departamente de Contadurla

316.099.647.154

634.949.073.191
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