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Sefior

Carlos Arias Poveda

Superintendente General de Valores
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
Presente

Estimado sefior:

ASUNTO: CONVOCATORIA A SUBASTA POR BOLSA DE LA SERIE A5 Y NIVEL DE
ENDEUDAMIENTO

A fin de dar cumplimiento a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen la materia, y por
considerarlo un “Hecho Relevante” presenta a su conocimiento y por su medio al mercado de
valores el siguiente:

Comunicado de Hecho Relevante

1. Emisores de Deuda y/o acciones
Otros hechos relevantes aplicables a emisores de deuday o/ acciones

La Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A. (RECOPE) convoca a una subasta de valores
organizada por medio de la Bolsa Nacional de Valores, S.A., conforme a los mecanismos
establecidos para estos efectos por dicha institucion. La subasta se realizara el proximo martes 24
de marzo de 2015, por un monto de ¢12.000.000.000 (doce mil millones de colones) de bonos
estandarizados serie A5, perteneciente al Programa A de Emisiones de Bonos Estandarizados. El
criterio de asignacion en la subasta sera el de precio de corte y por asignacién uniforme relativa. Las
ofertas de compra podran indicar la posibilidad de que su asignhacion sea parcial o total. El precio
maximo de la asignacion parcial es de 101"

El programa A de emisiones de bonos estandarizados en doélares estd autorizado por la
Superintendencia General de Valores, segun resolucion SGV-R-2702 del 27 de agosto del 2012.

A continuacién se presentan las caracteristicas de la emision y de la subasta a realizar:

Clase de instrumento Bonos Estandarizados

Nombre del programa Programa A de Emisiones de Bonos
Estandarizados

Serie a colocar SERIE A5

Monto total del programa y moneda $200.000.000 (doscientos millones de ddlares) o
su equivalente en colones

Monto de Serie ¢20.000.000.000 (veinte mil millones de colones)

Monto a subastar ¢12.000.000.000 (doce mil millones de colones)

Caddigo ISIN CRRECOPB0053

Nemotécnico brab5c

Plazo de la emision 10 afios

LEI precio maximo de asignacién parcial no es el precio de referencia de la emision.
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Fecha de emisién

24 de marzo de 2015

Fecha de vencimiento

24 de marzo de 2025

Denominacion o valor facial

¢1.000.000 (un millén de colones)

Tasa de interés bruta

11,96%

Tasa de interés neta

11,00% (tasa bruta menos impuesto sobre la renta
vigente aplicable a los intereses. Actualmente 8%.
Resolucion DGT-951-2012.)

Factor de calculo 30/ 360

Opcidn de redencion anticipada La serie A5 no cuenta con la opcién de redencién
anticipada

Periodicidad Cupén semestral

Amortizacién del Principal Al vencimiento

Forma de representacion Macrotitulo

Ley de circulacion A la orden

Forma de colocacion Subasta por bolsa

Plazo de Liquidacion T+2

Calificacion de riesgo @

AAA (cri) Fitch Costa Rica

Destino de los Recursos

Los recursos de esta emision seran utilizados en

la inversién en:

e Ampliacién y optimizacion de la capacidad de
almacenamiento

e Ampliacién de la Terminal Portuaria Petrolera
del Atlantico

@ De acuerdo con el articulo 2 del Reglamento sobre Calificacion de Valores y Sociedades Calificadores de Riesgo, las
emisiones de valores de instituciones publicas no bancarias costarricenses no son objeto de calificacion de riesgo
obligatoria. La calificacion de riesgo del programa de emisiones al que pertenece esta emision se puede consultar en
RECOPE, Fitch Costa Rica, en el sitiow eb www fitchca.comy en el sitio webwww ratingspcr.com

Caracteristicas de la Subasta

Fecha de Subasta:

Fecha y hora de apertura de recepcion
de ofertas:

Fecha y hora de cierre de ofertas:

Fecha y hora de asignacion:

Forma de liquidacion:

Fecha de liquidacién:

Tel. (506) 2284-2777 Fax (506) 2222-8438

Martes 24 de marzo de 2015
Martes 24 de marzo de 2015, a las 9:00am

Martes 24 de marzo de 2015, a las 11:30am

Martes 24 de marzo de 2015, de 11:30am a
12:30md

T+2
Jueves 26 de marzo de 2015

Apdo. 4351-1000 San José, Costa Rica edgar.gutierrez@recope.go.cr
WWW .recope.go.cr
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Nivel de endeudamiento afebrero 2015: Relacién pasivo total a patrimonio neto

Para efectos de lo dispuesto en el Acuerdo SGV-A-73 se presenta a continuacion el calculo del nivel
de endeudamiento con base en la informacion al cierre de febrero 2015 y se adjunta el balance
general correspondiente.

Pasivo Total ¢205.950.892.624
+ Serie A5 @ ¢20.000.000.000
Total pasivo mas serie A3 ¢225.950.892.624
Patrimonio Neto @ ¢235.058.753.185
Nivel de endeudamiento 0,96

(1) B Patrimonio neto se define como el Patrimonio total menos las utilidades disponibles.
Patrimonio total ¢345.975.639.145 — utilidades retenidas y resultado del periodo ¢110.916.885.960 =
¢235.058.753.185 (patrimonio neto)

El emisor UGnicamente puede declarar desierta la colocacion si todas las ofertas tienen un precio
menor al precio maximo de asignacién parcial.

Se solicita a la Bolsa Nacional de Valores que permita la apertura de los parametros con el fin de
que los puestos de bolsa puedan ingresar ofertas por mas del monto convocado.

El puesto de bolsa que realizara la asignacion de esta emisidon sera BN Valores Puesto de Bolsa
S.A.

No existen riesgos al inversionista, adicionales a los mencionados en el prospecto de inversion.

El prospecto de la emision esta disponible la Superintendencia General de Valores y en nuestros
puestos de bolsa representantes.

Atentamente,

GERENCIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

Firmado digitalmente por EDGAR GUTIERREZ

E DG A R VALITUTI (FIRMA)

Nombre de reconocimiento (DN):
serialNumber=CPF-01-0687-0223,

G UTI E R R EZ sn=GUTIERREZ VALITUTI, givenName=EDGAR,

c=CR, 0=PERSONA FISICA, ou=CIUDADANO,

VALITUTI (FIRMAY) borvorso e utor e e coxumen

Fecha: 2015.03.19 15:28:51 -06'00"

Edgar Gutiérrez Valitutti
Gerente

MSL
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“La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de
Refinadora Costarricense de Petréleo S.A. y no de la Superintendencia General de Valores.”

“Ni la autorizacion ni el aviso de oferta publica implican calificacién sobre la bondad de la
emision ni la solvencia del emisor o intermediario, de conformidad con el articulo 13 de la Ley
Reguladora del Mercado de Valores.”

C: MBA. José Rafael Brenes, Gerente Bolsa Nacional de Valores
Puestos de Bolsa Representantes
Finanzas Corporativas de Centroamérica FCCA S.A.
MBA. Luis Carlos Solera Salazar, Jefe Departamento Estudios Econémicos y Financieros

C: MisDocumentos/consecutivoGAF-0344-2015
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Estado A

Al 28 de Febrero del 2015

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en colones costarricenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Mercaderia en transito

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad planta equipo histérico - neto
Propiedad planta y equipo revaluado-neto
Activos fijos en curso

Activos Intangibles

Activos Fijos No Operativos

Cuentas por cobrar mayores de un afio
Documentos por cobrar - cobro judicial
Doc.por cobrar - intereses cobro judicial
Empresa Conjunta RECOPE-CNPCI
Titulos valores

Depositos en garantia

Estaciones de Servicio

Total activos no corrientes

Total de activos
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Ingresos diferidos

Otras cuentas por pagar

Documentos por pagar Corto Plazo
Provisién funcionarios décimo tercer mes
Provision salario escolar

Provision Vacaciones
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Bancarios a largo plazo
Bonos por pagar a largo plazo
Impuesto de renta diferido
Provision prestaciones legales
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

REFERENCIAS
Nota Anexo
1b,2 1
1c,3 2
1d,1e,1v,4 3al3-B.5
5 4
1f,19,1h,6 5
1f,19,1h,6 5
1i,6 6
6 7
7
26 8
8
1,8 8
9 8
9 8
9 8
10 9-A al 9-G
11 10
1,12 11
9 12
12 13
10,11
1n,11
1p,11
14 14
15 15
16
im

23.460.122.620
5.000.000.000
4.334.784.913
128.130.239.439
19.565.810.993
2.130.618.653

189.559.360.946
37.782.939.030
107.300.484.108
918.542.194
1.887.841.736
2.525.151.813
70.932.961
4.971.572
24.399.991.801
100.000
1.254.483.799
3.600.155.190

65.188.739.269
1.425.698.501
12.374.128.785
177.012.381
15.294.062.355
779.570.902
503.591.728

696.634.098

182.621.576.619

369.304.955.150

551.926.531.769

13.547.832.865
75.390.301.331

5.391.167.924
15.182.152.486

96.439.438.019

109.511.454.605

205.950.892.624



’E@mﬂa REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Estado A
Al 28 de Febrero del 2015
(Expresados en colones costarricenses)

Patrimonio Estado C

Capital en acciones 18 200.103.000.000

Reserva Legal Articulo 143 Cédigo de Comercio 1q 872.171.036

Superavit por revaluacion de activos 1s 32.530.904.033

Superavit donado 1,18 1.552.668.115

Utilidades (Pérdidas) Retenidas 21 114.976.185.554

Utilidad o Perdida del Periodo (4.059.289.594)

Total patrimonio 345.975.639.145
Total pasivo y patrimonio 551.926.531.769

Los Activos y Pasivos estan calculados al tipo de cambio de cierre del mes (SPNB) U.S. $:
Venta: 535.79 Compra: 535.25
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