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IMAE
3,8%

Venta Combustible
1938951 m3

Inflacion
-0,22%

Tipo de cambio
¢ 506,48/S

Precio coctel CIF
S83,24/bbl
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Junio 2025

Junio 2024
IMAE
4,4%
Venta Combustible
2 192 602 m3
Inflacion
-0,03%

Tipo de cambio
¢ 528,53/S

Precio coctel CIF
S96,23/bbl
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Analisis de la Situacion Financiera
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Posicion Financiera junio 2025

Estructura del activo junio 2025
(millones de @)

(millones de @) Activo no corriente @66 073 millones: reduccién

603 202

interanual del inventario
A -34 418 (-5%)

 16%: reduccién en el volumen promedio
de inventario (78 millones litros)

 12%: reduccién del costo promedio del
inventario (¢52/)

410 817

A -11 998 (-3%) €36 507 millones: aumento

interanual del efectivo

Principales cuentas del activo corriente Principales cuentas del activo no corriente , .
(millones de colones) (millones de colones) » (@25 730 millones: cuentas de
. efectivo restringido
M jun-25 jun-25

| | « Ejecucidon de inversiones
jun-24 jun-24

Al R ¢7 040 millones: aumento

N 00 .

an < interanual en cuentas por cobrar

N E LN

172 463

(@5 964 millones: Cuentas por cobrar
Ministerio de Hacienda por los pagos
parciales de renta, la retencion del 2%
sobre la renta y otras retenciones.

9138

24 679
38 626
31 696
38 655

O
o
™~
O
N

Inventarios Efectivo y Otros Propiedad,  Activos  Activos en Otros
equivalentes Plantay Eq. financieros  curso
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Posicion Financiera junio 2025 Estructura del pasivo junio 2025 Principales cuentas del pasivo corriente
(millones de &) (millones de &) (millones de colones)

Activos Pasivo1 2;) §g1rriente M jun-25
1014019 = jun-24
A -21 376 (-13%)
M <t O O

Pasivos
232 221

i

Pasivo corriente

82 859 Suplidores de  Gobierno Otros
A -61 409 (-43%) productos (IUC)

€58 074 millones: reduccion interanual de Suplidores €439 millones: reduccion en el pasivo por

IUC
* 63%: reduccion del precio promedio de importacion ,
(US$12,99/bbl) 2%: El volumen grabado paso de 99 422 774
' litros en junio 2024 a 100 196 753 litros en
¢23 187 millones: reduccion interanual de Bonos Lp U0 202>

« Pago de la Serie A5 por @20 000 millones.
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2,83 Saldo de caja al final del mes
Balance de caja (millones de colones)
1,49 ;
P,ru.eba (millones de 2025
acida colones)
208 970 < —
) . N ™ LN < ™M
jun-25 jun-24 S — o 00 X =
Ingresos 922 171 N O N < © o
4,96 N N o N S
’ Egresos 902 835 ~N
) 2,93 Resultado Periodo
Ra;on ene feb mar abr may jun
corriente iun-25 iun-24
¢232285 (179019
jun-25 jun-24
Rotacion de cuentas por pagar Dias promedio de inventario Volumen de inventario
(millones litros)
28 475

397

37,41 37,28

jun-25 jun-24 jun-25 jun-24 jun-25 jun-24
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Pasivo financiero/Activo total
m2024 2025

8%

Pasivo 6%

O/ae (/- .
financiero ® 50%: Iimite de endeudamiento (Ley

4% N°10386).

jun-25 junr-24

51% /1% 2% . ) | o
® 23%: razén de endeudamiento junio

2025.

0%
ene feb mar abr may jun
@® Lasrazones de deuda redujeron desde el
2023, por el pago de Serie A1 (US$50
Razon de endeudamiento millones) y el pago de la Serie A5 (€20 000

40% m2024 2025 millones) en marzo 2025.

Razon

endeudamiento El pago se realizd con el Fondo de

Amortizacion de Bonos, por lo que no
hubo afectacion de la liquidez.

jun-25  jun-24  20%
23% S0%

0%
ene feb mar abr may jun
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Estado de Resultados marzo 2025-2024 (millones ()

Jun 25 Jun 24 Variacion Ratio costo de ventas Ratio OPEX

Absoluta Relativa

Ventas netas 907721 1096677 (188 957) -17%

Costo de ventas 324022 1001523 (1/7501) -17% 90% ‘ 5'6%
Gastos de operacion 56 689 53 256 3433 6,4%

Utilidad/operacion 27 009 41 898 (14 889) -36% Margen de operacion Margen Neto
Otros gastos netos 4164  -7063 2 899 320

g:it';d:r?t(eiél';iida) 22846 34835  (11990) -34% 2.98% 2.52%

Se cubrieron la totalidad de los gastos de operacion y otros gastos.
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Volumen vendido (millones

litros)
1939 2193
11,6
Variacion interanual
Jun 25-24
jun-25 jun-252

Ingresos por ventas (millones @)
1096 852
909 787

317,1%

Variacion interanual
Jun 25-24

jun-25 jun-24

U T%

Variacion interanual
Jun 25-24

- 14%

Precio coctel de
Importacion

152,2%

Tipo de cambio

Ventas

Precio promedio de venta
(¢/litro)
500

468

jun-25 jun-24

Precio coctel de importacion
(US$/bbl) 9623

83,24

jun-25 jun-24
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Ratio Costo de Ventas Analisis del ratio CV (@ por litro Yy %)
91% 91% - Variacion
Descripcion Jun-25  Jun-24
Absoluta %
Precio promedio 468,15 500,15 -32,00 -6,4%

Costo de ventas promedio 42498 456,62 -31,64 -6,9%

jun-25 jun-24
Devolucion al consumidor (millones @)
Ratio CV
5 ¥ T 8 8 ¥ 8§ 8§ ¥ ¥ Y S 00 on i oWnow
2025 2024 g g a g a6 g Qg a8 .
QO O - Y >N Cc = 0 ¥ + > v v o < & = c
S L EREI=Pooc 2T 5L gTER
92%
91% * Junio 2025 Estimado
39%
- €1 980 millones: Monto de la devolucién en 2025
ene feb mar

- @687mi|lones: Monto de la devolucion en 2024
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Gasto unitario (¢ por litro)

26,25 24,75 ® (@$937 millones: aumentoen

remuneraciones (Fondo de Ahorro)

€2 332 millones: disminucién en

o Depreciacion y Amortizaciones (menor
mar-2> mar-24 depreciacion aplicada en activos revaluados).

Aumento del gasto unitario por la disminucion
Remuneracion promedio mensual ‘ de las ventas.
(millones de colones)

Descripcion Mar - 2025 Mar - 2024 Variacién Aumento de la remuneracidon por empleado por
Remuneracion total 19 206 18 269 937 ‘ el Pago al Fondo de Ahorro.
Numero de empleados 1633 1 584 49
Remuneracion promedio 192 196 0,038
mensual

MEJOR ”
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Variacion trimestral del EBITDA =BITDA/Ventas
6%'5% >,8% 5,6%
4,0% > 5,4%
ene feb mar
2024 2025

mar-24 jun-24 sept-24 dic-24 mar-25 jun-25

Cobertura de deuda neta

(1,36)

@40 219 millones: eBITDA acumulada en 2025

@57 103 millones: eBITDA acumulada en 2024

ene feb mar

2024 2025
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Conclusiones

RECOPE enfrenta un escenario de contraccion en sus ingresos y rentabilidad,
influenciado por la disminucion de los precios internacionales de los combustibles y
menores volumenes de venta. A pesar de esto, la empresa mantiene una soélida posicion
de liquidez. El control y la gestiéon de los gastos de operacidon, particularmente los
servicios no personales y las remuneraciones, seran cruciales para mejorar la eficiencia y
la rentabilidad en un entorno de precios internacionales fluctuantes y cambios
normativos internos.

Costo de Ventas y Margen Bruto: El costo de ventas registro una disminucion interanual
del 17,7%. Esta reduccion se explica por una baja del 6,9% en el costo de ventas
promedio por litro, que paso de 456,62/litro a {424,98/litro. A pesar de la disminucion
en los ingresos, el margen bruto promedio de 2025 se situdé en 9,2%, debido a que |a
reduccion porcentual del costo de ventas fue mayor que en el caso de los ingresos.

RECOPE |

“ MOVIENDO
a Costa Rica
hacia un futuro
MEJOR %
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Conclusiones

, Gastos de Operacion: Los gastos de operacion totalizaron un incremento interanual de
#3.345 millones, equivalente a 6,2%. Las partidas que presentaron los mayores
incrementos porcentuales fueron:

i. Servicios no personales: Aumentd un 34% (¢{5.305 millones).
ii. Remuneraciones: Incrementd un 5% (€937 millones).

e RECOPE ha fortalecido la posicion de liquidez, con un aumento de |la razén circulante en
2,03 y un incremento en el capital de trabajo de un 17%. Simultaneamente, la empresa
ha disminuido su apalancamiento, la razon de deuda se redujo en un 7% (del 29,7% al
22,9%).

* Larentabilidad de RECOPE se vio afectada, con una reduccion del 32% en la utilidad neta
y una disminucion en los margenes de operacion (de 3.8% a 3.0%) y netos (de 3.26% a
2.67%), debido a una reduccion de ingresos y aumento en ciertas partidas de gasto.

RECOPE ‘ bhvomoe

MEJOR !!
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Recomendaciones

* Dar por conocido el informe de los estados financieros del mes de Junio de 2025.
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iMuchas gracias!
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